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Missao legal

Estimular a poupanca e o0 seu investimento em
valores mobiliarios

Promover o0 Investimento nas companhias
abertas brasileiras

Promover o desenvolvimento do mercado de
capitais e seu funcionamento eficiente e regular

Proteger o0 Investidor contra emissoes
Irregulares, atos ilegais e do uso de informacao
privilegiada

Combater fraudes e manipulacao do mercado

Assegurar 0 acesso dos Investidores a
Informacao necessaria



Poderes para
exercer sua missao

A CVM tem o poder de regular :

0 acesso ao mercado por parte de companhias e
Intermediarios (inclusive estabelecendo requisitos
de idoneidade, habilitacao técnica e capacidade
financeira)

a constituicao, administracao e supervisao das
bolsas e de outros mercados organizados

a realizacao de operacoes nesses mercados

sobre as formas de atuacao e as
responsabilidades dos intermediarios nas
operacoes
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Poderes para
exercer sua missao

Fiscalizar o cumprimento da Lel das S.A., da
Lel 6.385/76 e de suas regras, por parte das
companhias abertas, pessoas autorizadas a
atuar no mercado e investidores (em relacao a
suas operacoes no mercado)

A CVM exerce tambem atividade consultiva,
gue visa a orientar e esclarecer os investidores
e participantes do mercado sobre o
funcionamento do mercado e interpretacoes de
suas regras
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Forma de atuacao da CVM

Pela regulacao, a CVM pretende garantir:

ampla divulgacao de informacoes aos investidores
e ao mercado

requisitos minimos dos agentes e intermediarios
do mercado (forma de organizagao, normas de
conduta, prestacao de informacoes, etc)

Em qualquer hipétese, a CVM nao substitui o
Investidor na tomada de decisao de investimento

Registro de companhia e de distribuicao publica
apenas pretendem que as informacoes
relevantes para a decisao (inclusive 0s riscos)
sejam amplamente divulgadas, em bases
uniformes

que permitam a comparagdo com outras
companhias, por exemplo

Outubro, 2007



Forma de atuacao da CVM

Ao fiscalizar, a CVM age preventivamente, solicitando
a correcao de IinformacOes divulgadas ou de
procedimentos falhos

Em caso de suspeita de descumprimento de norma ou
de praticas irregulares, € Instaurado processo
sancionador, para buscar a responsabilizacao
administrativa do infrator

O processo na CVM nao visa a obter o ressarcimento
Individual de investidores, mas punir o infrator (a nao
ser, eventualmente, no caso de ser celebrado termo de
COMPromisso)
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Valor de mercado das
companhias listadas
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Novas Companhias Abertas

Concessao de registros de companhia
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Fundos de Investimento
(Ago/07)

Patrimonio liquido
11,3 milhdes R$ 1,067 tri

de cotistas (44% PIB 2007%)

7,3 mil fundos

[ " # B3 #

* Previsao IPEA (Agosto/07)
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Objetivos Estrategicos

Fortalecer a fiscalizacao do mercado

Promover a educacao de Investidores e
participantes do mercado

Reduzir os custos do sistema de registros

Promover a concorréncia entre 0S
participantes do mercado

Modernizar e fortalecer a CVM



Novos elementos no cenario

Ampliacao do mercado de capitais
Malis emissores
Mais investidores
Novos produtos e operacoes

Transformacao dos mercados organizados
de bolsa e de balcao

Auto-regulacao muito fortalecida

Mas surgem novos potenciais conflitos de
Interesse



Acao da CVM

Implantacao do Sistema de Supervisao
Baseada em Risco

Priorizacao de todas as atividades em funcao do
risco para o cumprimento da missao da CVM

Foco na prevencao
Regulacao

Sempre ha o que fazer
Enforcement

Criacao da Superintendéncia de Processos
Sancionadores

Mais agilidade e especializacao
Busca de outras ferramentas que permitam obter
mais eficacia e agilidade
Educacao do Investidor



Obrigada!

WwWw.cvm.gov.br
www.portaldoinvestidor.gov.br
pte@cvm.gov.br



